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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ 

เนื่องจากตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ ออกมา

ดีกว่าคาดและความเห็นของโพเวลสะทอ้น

แนวโนม้การชะลอการขึน้ดอกเบี้ยนโยบาย 

ดา้นจีน ธนาคารกลางออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจดว้ยการลดอัตราส่วนสินทรัพย์

สภาพคล่อง และตัวแทนการคา้สหรัฐฯ-จีนมี

ก าหนดพบปะกนัในวันที ่7-8 มกราคมนี้  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลาร์ลดลงหลังจากประธานเฟดส่ง

สัญญาณลดแนวโนม้การขึ้นอัตราดอกเบี้ย  

โดยเงินเยนอ่อนค่าลงจากความเชื่อมั่นต่อ

การเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีจ่ะ

เกดิขึน้ในวันนี้ ค่าเงนิสกุลเอเชยีแข็งค่าขึน้

เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

•  USD/THB ลดลง 0.25% มาปิดที่ระดับ 

32.09 สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การเจรจาการคา้

สหรัฐฯ–จีน ยอดขายรถยนต์ญี่ปุ่ น เดือน

ธั น ว า คม  ย อดค ้า ปลี ก เ ย อ ร มนี เ ดื อ น

พฤศจกิายน และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาค

บรกิารสหรัฐฯ (ISM) เดอืนธันวาคม  
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Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

4-Jan 1.49 1.57 1.67 1.74 1.77 1.86 2.10 2.27 2.42 2.68 2.81 2.97

Change (bps) -0.69 -1.39 -0.23 -0.10 -0.59 -1.18 1.68 0.98 1.10 3.80 5.17 2.37

Interbank Rates 7-Jan 4-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 4-Jan 1.77000 1.79780 1.82670 1.86384 1.95110 2.19304

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

4-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 7-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

4-Jan 1.89258 1.80511 1.74611 1.80032 4-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

7-Jan Bid/Ask 1.71/1.74 1.81/1.84 1.86/1.89
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KBank Technical Analysis
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันตีลาดหุน้สหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ เนือ่งจากตวัเลขการจา้งงานสหรฐัฯ ออกมาดกีวา่คาดและความเห็น

ของโพเวลสะทอ้นแนวโนม้การชะลอขึน้ดอกเบีย้นโยบาย (1) การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ เดอืน

ธันวาคมเพิม่ขึน้ 312,000 ต าแหน่ง ถือเป็นระดับสูงสุดจากเดือนกุมภาพันธ์และสูงกว่าที่ตลาดคาดไวท้ี่

184,000 ต าแหน่ง โดยเป็นผลจากการจา้งงานเกอืบทกุภาคสว่นทีด่ขี ึน้ ทัง้นี้ อัตราวา่งงานเพิม่ขึน้จาก 3.7% 

มาที ่3.9% เนื่องจากชาวอเมรกิันเขา้สูต่ลาดแรงงานมากขึน้ โดยสัดสว่นการมสีว่นร่วมในก าลังแรงงานเพิม่

ขึน้มาอยูร่ะดับสงูสดุในรอบ 15 เดอืนที ่63.1% อกีทัง้คา่จา้งรายชั่วโมงยังขยายตัวสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวด้ว้ย 

(2) ดา้นนโยบายการเงนิ นายโพเวล ประธานเฟดสง่สญัญาณชะลอขึน้ดอกเบีย้นโยบาย โดยกลา่ววา่เฟดตอ้ง

อดทนและรับฟังความกงัวลของตลาด ทัง้นี้ การขึน้ดอกเบีย้ไมไ่ดก้ าหนดตายตัวและอาจเปลีย่นแปลงไดห้าก

อตัราเงนิเฟ้อไมเ่พิม่ขึน้ ปัจจัยทัง้สองสนับสนุนใหด้ัชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ เพิม่ขึน้  

• จนีลดอตัราสว่นสนิทรพัยส์ภาพคลอ่งกระตุน้การกูย้มื ธนาคารกลางจนีลดอตัราฯ ลง 1.0% โดยแบง่เป็น

ลด 0.5% ในวันที ่15 มกราคม และอกี 0.5% ในวันที ่25 มกราคม คาดว่าจะท าใหม้สีภาพคล่องในระบบ

เพิม่ขึน้ 8 แสนลา้นหยวน (1.17 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ) เพือ่กระตุน้การกูย้มืในภาวะเศรษฐกจิชะลอตัว 

• กจิกรรมการบรกิารท ัว่โลกสง่สญัญาณชะลอตวั ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารของจีนโดย Caixin 

เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาที ่53.9 จาก 53.8 ในเดอืนกอ่น เนื่องจากบรษัิทตา่งๆ พยายามอยา่งหนักเพือ่หาตลาดใน

ตา่งประเทศ สอดคลอ้งกนัดัชนีฯ ของสหราชอาณาจักรเพิม่ขึน้จากระดับต า่สดุในรอบ 2 ปีครึง่มาที ่51.4 (จาก

คาดที ่50.7) การจา้งงานเพิม่ขึน้ในระดับต า่สดุนับตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม 2016 ขระทีร่าคาน ้ามันในตลาดโลกที่

ลดลงชว่ยชดเชยคา่จา้งแรงงานทีเ่พิม่ขึน้ได ้ดัชนีฯ ของเยอรมนีกลับลดลงมากมาที ่51.8 ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด

และตัวเลขเดอืนกอ่นที ่52.5 และดัชนีฯ ญีปุ่่ นลดลงมาทีร่ะดับต ่าสดุในรอบ 3 เดอืนที ่51.0 เนื่องจากสภาพ

อากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวยและความตอ้งการทีล่ดลง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที่

ระดับ 1.77% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่รีะดับ 2.42% ทัง้นี้ เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตรา

สารหนี้ไทยเมือ่วันศุกร์คดิเป็นมูลค่าสุทธ ิ2.84 พันลา้นบาท ขณะที่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทุกชว่งอายุ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 12 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

2.50% และ 2.67% ตามล าดับ 

Daily performance 

US Non-farm employment (,000) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 1.1395 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดย

ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลงหลังจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ นายเจอโรม พาวเวลสง่สัญญาณลด

แนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้ โดยกลา่ววา่เฟดไมไ่ดม้กีารก าหนดแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้เอาไวก้อ่น และจาก

เงนิเฟ้อทีโ่นม้ลดลงนัน้ ท าใหเ้ฟดตอ้งรอดคูวามชดัเจนของขอ้มลูเศรษฐกจิมากขึน้ในการปรับดอกเบีย้นโยบาย 

ดา้นเศรษฐกจิยโุรป อตัราเงนิเฟ้อเดอืนธันวาคมทีล่ดลงต า่กวา่ทีต่ลาดคาดมาอยูท่ี ่1.7 %YoY จาก 2.0%YoY 

ในเดอืนกอ่นไมไ่ดก้ระทบคา่เงนิยโูร  

• USD/JPY สงูขึน้ 0.77% มาปิดทีร่ะดับ 108.51 เงนิเยนออ่นคา่ลงเป็นครัง้แรกในชว่ง 7 วันท าการทีผ่่านมา 

เนื่องจากนักลงทุนลดความตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย จากความเชือ่มั่นตอ่การเจรจาการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และจนีทีจ่ะเกดิขึน้ในวันนี้ 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.75% มาปิดทีร่ะดับ 1.2723 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้จากเงนิดอลลารท์ีอ่อ่นค่า ทัง้นี้ 

ปัจจัยส าคัญทีต่อ้งตดิตามคอืประเด็นการเจรจาดา้น Brexit ของรัฐสภาสหราชอาณาจักรทีจ่ะเริม่ขึน้ในสปัดาหน์ี้ 

กอ่นการลงคะแนนเสยีงทีจ่ะเกดิขึน้ในวันที ่15 มกราคม 

• USD/CNY ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 6.869 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ แมธ้นาคารคารกลางจนีจะประกาศลด

สดัสว่นการด ารงเงนิส ารองตอ่เงนิฝาก (RRR) ลง 1% เมือ่วันศกุร ์แตนั่กลงทนุเชือ่วา่การเจรจาการคา้ระหวา่ง

สหรัฐฯ และจนีทีจ่ะเกดิขึน้ในวันนี้จะสง่ผลดตีอ่ตลาด 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุที ่0.97% 

มาอยูท่ี ่14,720 ตอ่ดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.25% มาปิดทีร่ะดับ 32.09 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 4-Jan-19 3-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 32.09 32.09 32.17 -0.25 34.00

USD/JPY** 108.55 108.51 107.68 0.77 115.00

EUR/USD** 1.1412 1.1395 1.1394 0.01 1.19

GBP/USD 1.2735 1.2723 1.2628 0.75 1.36

USD/CNY 6.869 6.869 6.872 -0.04 6.83

USD/SGD 1.359 1.359 1.364 -0.35 1.35

USD/IDR 14,270 14,270 14,410 -0.97 14,650

USD/MYR 4.121 4.136 4.144 -0.18 4.16

USD/PHP 52.53 52.53 52.65 -0.24 54.00

USD/KRW 1,117 1,124 1,128 -0.30 1,125

USD/NTD 30.85 30.85 30.87 -0.06 31.00

AUD/USD 0.712 0.711 0.701 1.53 0.75

USD/CHF 0.985 0.988 0.987 0.08 0.98

JPY/THB 29.56 29.57 29.88 -1.01 29.57

EUR/THB 36.62 36.57 36.65 -0.24 40.46

GBP/THB 40.87 40.83 40.62 0.50 46.24

CNY/THB 4.67 4.67 4.68 -0.21 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 7, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/12/2018  28/12/2018  02/01/2019  03/01/2019  04/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 316.3 279.7 790.3 550.2 1,660.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 507.1 645.0 148.3 1,931.1 1,068.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -190.8 -365.3 642.0 -1,380.8 591.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 18.5 421.4 476.6 2,475.7 1,260.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,073.5 429.8 370.4 189.4 474.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,055.1 -8.4 106.2 2,286.3 786.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 195.5 0.0 53.9 497.1 1,657.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,169.2 1.9 46.4 803.9 200.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,973.7 -1.9 7.6 -306.8 1,456.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,832.6 -193.7 -126.5 100.5 1,496.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -386.9 -181.9 882.2 498.2 1,338.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,219.5 -375.6 755.7 598.6 2,835.0

Expired Bond (T) (Thailand) 300.0 0.0 0.0 34.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,519.5 -375.6 755.7 564.6 2,835.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 144,349.3 148,965.2 148,840.2 148,906.2 150,406.2 1,500.0 6,057.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 825,869.5 837,582.5 838,451.5 838,793.7 840,156.8 1,363.1 14,287.3

Total Holding (Thailand) 970,218.8 986,547.7 987,291.8 987,699.9 990,563.1 2,863.1 20,344.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 34.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


